PREMESSA ECONOMICA
ENNIO PALMESINO

La crisi che ancora costringe tanti mercati a segnare il passo, rischia di arrivare, I’estate
prossima, a toccare il record di 6 anni di durata. [ cicli economici, se si pud parlare di
cicli, dopo le grandi crisi del 1974-79 ¢ dell’81-86, che erano durate circa 5 anni, ci
avevano poi abituati ad intervalli assai pil brevi, avevamo infatti visto crisi sempre pit
ravvicinate, sembrava che i cicli si fossero accorciati fino ai 18-24 mesi.

Invece questa crisi, esplosa nel 2008 ed inesorabilmente propagatasi al settore dei
traffici marittimi, fa ancora sentire pesantemente i suoi effetti e rende quindi opportuna
una riflessione, per gli operatori come per i giuristi.

Ho cercato di sottolineare come questa crisi, che ancora non ci ha abbandonato, sia la
pitt lunga non solo degli ultimi trent'anni, ma forse dal dopoguerra. Che inoltre ¢ di
chiara origine finanziaria, e non collegata invece a fatti concreti, come shock petroliferi
o guerre, inoltre che nello shipping ha trovato sfogo, a differenza delle crisi precedenti,
attraverso lo slow steaming ma non attraverso il disarmo, ed infine che l'anno horribilis
non & stato il 2009 come molti credono, ma il 2013,
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Natura della crisi

A differenza delle grandi crisi precedenti,
causate in maggioranza da fatti concreti
(shock petroliferi o postumi di guerre),
questa crisi ha avuto una natura
finanziaria. |



Precedenti[Crisi dei nbli: -

-1° shock petrollfero (1 973)
crisi dal 1974 al 1978 ;i}j

- 2° shock petrollfero (1 980)
crisi dal 1981 al 1985 | ?.'f'f |

- Post-prima guerra del Golfo (1 991 ):
crisi dal 1991 al 1992 S



Prlma della CI’ISI del 2008 3| poteva g|a mtuwe

di Londra, e Che viene utilizzato quale
benchmark per molte altre transazioni.



Oggi, che siamo in tempi di mercato del credito
asfittico e si cerca di rilanciare 'economia, il
Libor a 6 mesi € allo 0,40%.

In quegli anni, che erano invece anni di
espansione, dove I'economia non aveva blsogno_
di essere incoraggiata, viceversa era quasi zero.



Questo vuol dire che era un’epoca dal credito
troppo facile, dove le banche prestavano
senza troppe precauzioni, nella convinzione
che tutti i rischi potessero essere gestiti con
strumenti finanziari sempre pit innovativi.



|mmob|I|ar| anche a chi non aveva uno
stlpendlo cioe al 003|ddett| «sub-prlme»

terreno per I esplosmne della boIIa
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Cosi, anche in altri settori, chi era
_esposto con i derivati, 0 aveva attinto
ai crediti facili delle banche (compresi
‘molti operatori dello shipping) si &
trovato d'improvviso i rubinetti chiusi.
Cose che ricordiamo tutti.
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Le crisi non sono tutte uguall e Ie
rlsposte del mercato anche

Nelle precedentl crisi abb|amo avuto fenomeni
diversi: | -

+Nel 1983 ci furono 55 m|I|on| dwt d| cisterne in
_disarmo (un quarto della flotta petrollfera '
‘mondiale) - o

In questa crisi abblamo visto molto slow-steammg
ma niente disarmo



_ Perché no disarmo ?

delle Majors
____%-Fra le bulkers, | tlme chan‘era catena

~ «Per tutte, le preSS|on| delle banche per mantenere
un minimo di cash flow
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